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Divers themes a aborde

ALO®conomi e mellebidal e
A La guerre commerciale Ethisis/Chine

A Le pétrole: état de la situation



Croissance economigque mondiale plus soutenue depuis
Mais le FMI a révisé a la baisse la croissance mor
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Perspectives mondiales a long terr
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La croissanceuropéenne en perte de vitesse dep
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Quarterly change at an annualized rate in GDP
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Lesfacteursayantcontribuéauxréecessionslansle G7
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Nouveau facteuke protectionnisme
Commence a affecter les marchés et les perspec

Trade Warxs — Solo--.
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EtatsUnis: taux obligataires les plus élevé&do
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Malgré une economie pleinemploi
RécessionBaissesd 6 i mplts suppl ®men

Déficit budgétaire fédéral aux Etats-Unis,
($ milliards)
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Des taux doi ndadescfewkistdrigued

Toutefois les hausses americaines pesent sur les marchés obligataires mo

Chart 1
Nominal Yields on Long-Term Government Bonds over the Past 150 Years
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Finprochainel u 0 QE ¢
Lesbanquesentralegetirerontdorenavantesliquidités

Evolutiondu bilantotal deshanquesentralesdansle monde
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2000 /

1500

Fed

1000

SO0 -

O -

16 s b g s 19

3 11



DOune re dooffre (nette) r
€ une re dooffre

Réductiordesachatsd 6 o bl i gati ons

3000 de la part debanquesentrales

2000

1000

$ Billion

-1000

W= Offredesgouvernements
mmm Achat des banques centrales
- Offre «nette»

-2000

-3000

o/ 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

SourceBanquesentrales TD

12




Des taux | ong pl us ®I ¢
Pourraient destabiliser les pays émergents endettées er

Dollar Binge
Emerging markets’ reliance on hard-currency funding has soared.

Cross-border dollar loans outstanding to developing countries by region
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Tensions géopolitigues mondia




Risque de montée mondiale du protectionni:
Les tensions ChidetatsUnis sont a surveille

Part des exportations mondiales dans le monde
(%o, en 2016)
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La mondialisation face a un mt

Des rendements marginaux décroissants associés
au libre-échange signifient-ils la fin éventuelle des avantages compares
et des dividendes du commerce international?
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