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Divers thèmes à aborder 

ÅLô®conomie mondiale se porte-elle bien? 

 

ÅLa guerre commerciale États-Unis/Chine 

 

ÅLe pétrole: état de la situation 
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Croissance économique mondiale plus soutenue depuis 2017  

Mais le FMI a révisé à la baisse la croissance mondiale 

X          X  

 

3.7 LôOCDE vient 

aussi de réviser 

ses prévisions  

de croissance 

pour 2019 à 3.5% 
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Perspectives mondiales à long terme   

 Favorables mais des doutes ®mergent (¨ part pour lõInde)  
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La croissance européenne en perte de vitesse depuis 
Croissance négative du PIB allemand T/T au 3e T et perspectives négatives 
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Les facteurs ayant contribué aux récessions dans le G7 
45 épisodes depuis 1960 

Source: Capital Economics 
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Nouveau facteur: Le protectionnisme  
Commence à affecter les marchés et les perspectives 
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États-Unis: taux obligataires les plus élevés du G10 
Dõautres hausses ¨ pr®voir pour ®viter une surchauffe de lõ®conomie? 
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Le d®ficit am®ricain : pas dõam®lioration en vue 
Malgré une économie au plein-emploi  

Récession? Baisses dõimp¹ts suppl®mentaires? Infrastructure? 
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Des taux dõint®r°t de long terme à des creux historiques 
Toutefois les hausses américaines pèsent sur les marchés obligataires mondiaux 
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Fin prochaine du òQEó global 
Les banques centrales retireront dorénavant des liquidités  

 
Évolution du bilan total des banques centrales dans le monde 
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Dõune ¯re dõoffre (nette) n®gative dõobligations gouvernementales  
ë une ¯re dõoffre positive et en croissance 

Réduction des achats dõobligations  

de la part des banques centrales 
 

Source: Banques centrales, TD 

Offre des gouvernements 

Achat des banques centrales 

Offre « nette » 
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Des taux long plus ®lev®s et un USD fort ¨ lõhorizon? 
Pourraient déstabiliser les pays émergents endettées en USD 
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Tensions géopolitiques mondiales 

Perspectives inquiétantes et montée du protectionnisme 
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Risque de montée mondiale du protectionnisme  

Les tensions Chine-États-Unis sont à surveiller 
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La mondialisation face à un mur 

Des rendements marginaux décroissants associés  

au libre-échange signifient-ils la fin éventuelle des avantages comparés 

et des dividendes du commerce international? 


